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ATA DA 2% SESSAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2017.

Aos quinze dias do més de fevereiro de dois mil e dezessete, as
0%h:30m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Migueldpolis, em primeira
chamada, em sesséo ORDINARIA, o COMITE DE INVESTIMENTOS do IPSPMM,
com a presenca dos seguintes membros: Reinaldo Jorge Nicolino,
Presidente, Vania Luci de Paula Ferreira Lacerda, secretaria, e
Wagner Mendonga Gontijo. O senhor Presidente declarou aberta a
reunido, cumprimentando a todos e passou-se a analise da pauta do
dia: 1) cenadrios econdémicos; 2) realocagdo de PL das carteiras
IPSPMM; 3) avaliacdo de gestores, administradores e custodiantes
de investimentos, se necessario; 4) APRs. O Presidente do Comité
apresentou aos demais membros os seguintes documentos para
apreciagdo: Retorno dos Investimentos apdés as movimentagdes
(aplicacdes e resgates) no més de janeiro/2017; Retorno e Meta
Atuarial acumuladas no ano de 2017; Resumo OPMAX; Relatbério Nossa
Visdo da Crédito & Mercado de 30/01/2017, 06/02/2017 e 13/02/2017;
Relatério de Mercado Focus de 27/01/2017, 03/02/2017 e 10/02/2017.
Em seguida o senhores membros passaram a realizar o estudo sobre
os documentos, analises pessoais sobre o mercado, economia e
informagdes financeiras fornecidas pelo sistema de informatica da
Crédito & Mercado. Apreciando os documentos, extrai-se as
seguintes conclusées mais importantes: a) As aplicagdes do IPSPMM
obteve retorno no més de janeiro/2017 de 1,30%, cumprindo a meta
de 0,89%. O retorno dos investimentos equivalem a R$ 118.435,36%.
Dessa forma, o Comité, com fulcro na Politica de Investimento para
o exercicio de 2017, aprovada em 19/12/2016, manterd a mesma
cautela de investimento. b) A Crédito & Mercado, em seu ultimo
relatério, sugeriu uma exposicgdo de 50% nos vértices mais longos
(dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30%
para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A
e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de constituir uma reserva
estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Ressalte-se que
as porcentagens indicadas referem-se a Institutos que possuem 25%
do PL em renda varidvel, o que ndo é o caso do Instituto de
Miguelépolis. c) A distribuicgdo dos ativos por sub-seguimentos em
31/01/2017 ocorreram nos seguintes valores e proporcdes: IMA-B 5 -
R$ 2.366.394,48, 25,75%; CDI - 2.235.547,94, 24,33%; IMA-B - R$
1.722.369,46, 18,74%; IDKA IPCA 2A - R$ 1.316.539,09, 14,33%; IRF-
M1 -R$ 1.127.852,58, 12,27% e IMA-B 5+ - RS 421.014,44, 4,58%.
d) Aguarda-se IPCA para 2017 em torno de 4,5%, o que permitira ao
COPOM continuar reduzinde a taxa SELIC. e) O cumprimento da meta
para o exercicio de 2.017 com taxa SELIC menor, Jj& que os
investimentos sdo realizados em renda fixa, torna-se mais &arduo, o

gque exige movimentac¢des financeiras, Assim, considerando a
: >
Rentabilidade obtida no passado ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. % -
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rentabilidade, bem como as realocagdes realizadas, deliberaram os
membros: 1) A inflagdo e a taxa SELIC tendem a ceder, com evolugédo
acentuada para menos. 2) Em manter a realocagdo de PL proposta na
Ata da 152 Sess3o Ordindria de 2.016 e na Ata da 1% Sessao
Ordinaria de 2.017. Ressalte-se, mesmo que as aplicagdes tenham
rendimento menor que a inflagdo e/ou negativa, como J& ocorreu,
constituem alternativas defensivas em um cendrio politico e
econbmico ainda fragil. Reforgca-se que as realocagdes podem ser
realizadas de forma paulatina pela Diretoria Executiva, visando
aproveitar as movimentagdes do mercado. Havendo substancial
alteracdo no valor da cota dos fundos de investimento em que
ocorrera realocacdo de PL, a Diretoria Executiva poderd confirmar
a presente deliberacdo perante o Comité de Investimento. 3) Em
manter os gestores, administradores e custodiantes de
investimentos. 4) Por unanimidade os Membros do Comité aprovaram
as APRs apresentas de numeros 01/2017 a 06/2017. Para a proéxima
reunido do Comité de Investimento, que ira ocorrer em 15/03/2017,
as 0%h:30m, ficou definida a pauta para discorrer sobre: 1)
cenarios econdémicos; 2) realocacdo de PL das carteiras IPSPMM; 3)
avaliacao de gestores, administradores e custodiantes de
investimentos, se necessario; 4) APRs. Ninguém mais dispondo da
palavra, os trabalhos foram encerrados as 11h00m, sendo a presente
ATA lavrada por mim, A (Vdnia Luci de Paula Ferreira
Lacerda), vai assinada pelo Presidente do Comité de Investimento e
Membros.

/ -_/2'%”'-
Reinaldo Jorz:iz Vania Luci de Paula F. Lacerda

Membro-Presidente Membro-Secretario
4/7" T

Wagn do Gontijo

Membro
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Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Acumulado no Ano

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 9.108.969,72 71.851,52 109.538,61 9.189.717,99 118.435,36 1,30% 0,89% 145,77% 1,35% 16
Acumulado no ano 118.435,36 1,30% 0,89% 145,77%
0,89%
Investimentos IPCA + 6%aa
1,5
1,3 o
1.1
0,9 .
0,7
Jan
- Retorno = Meta
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Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de janeiro / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicdo(%)
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 208.323,73 0,00 0,00 212.855,20 4.531,47 2,18% 4,41% 2,18%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 203.747,91 0,00 0,00 208.159,24 4.411,33 2,17% 4,50% 2,17%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.174.304,59 0,00 0,00 1.195.962,24 21.657,65 1,84% 3,34% 1,84%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 516.883,26 0,00 0,00 526.407,22 9.523,96 1,84% 3,34% 1,84%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 166.542,78 0,00 0,00 168.641,22 2.098,44 1,26% 0,30% 1,26%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 947.287,66 0,00 0,00 959.211,36 11.923,70 1,26% 0,29% 1,26%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.621.306,67 0,00 0,00 1.639.755,43 18.448,76 1,14% 1,26% 1,14%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 718.465,98 0,00 0,00 726.639,05 8.173,07 1,14% 1,25% 1,14%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.495.918,49 0,00 0,00 1.512.341,49 16.423,00 1,10% 0,02% 1,10%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 453.003,55 0,00 0,00 457.910,43 4.906,88 1,08% 1,09% 1,08%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 577.141,78 0,00 0,00 583.342,35 6.200,57 1,07% 0,03% 1,07%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 849.590,33 0,00 0,00 858.628,66 9.038,33 1,06% 1,04% 1,06%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 176.452,99 71.851,52 109.538,61 139.864,10 1.098,20 0,44% 0,01% 1,01%
Total Renda Fixa 118.435,36 1,30% 1,35%
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mercodo Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2017
Consultoria em Investimentos

Distribui¢c&o dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (janeiro / 2017)

@ BB GESTAO ® IMAB5
Administrador Valor % DE Sub-segmento Valor % ® cDl
RECURSOS © IMA-B
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 5.322.634,15 57,92% DTVM IMAB 5 2.366.394,48 25,75%
® CAIXA @ IDKA IPCA
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3.867.083,84  42,08% ECONOMICA col 2.235.547,94 24,33% 2A
FEDERAL 57 9% @ IRF-M 1
e IMAB 1.722.369,46 18,74% ® IMAB 5+
IDKA IPCA 2A 1.316.539,09 14,33%
IRF-M 1 1.127.852,58 12,27%
IMA-B 5+ 421.014,44 4,58%
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